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Informacion relevante:

¢ EIPIB de México crecio 0.2% en el primer trimestre de 2025, con lo que
se evita la recesion técnica.

e El crecimiento estuvo impulsado exclusivamente por el sector primario,
mientras que la industria retrocedi6 y los servicios se estancaron.

e La balanza comercial registré un superavit de 3,442.5 mdd en marzo,
favorecida por exportaciones adelantadas ante la amenaza de
aranceles.

e La economia de Jalisco no registré crecimiento en 2024; fue una de las
entidades con menor desempefio del pais.

Durante la segunda quincena de abril, la atencion se centr6é en la publicacion de la
estimacion oportuna del PIB del primer trimestre de 2025, la cual mostré un
crecimiento trimestral de 0.2% con cifras desestacionalizadas. Con ello, México evitd
entrar en recesion técnica, aunque el crecimiento fue débil y concentrado casi
exclusivamente en el sector primario, que crecio 8.1%. Las actividades industriales se
contrajeron (-0.3%) y el sector servicios se mantuvo estancado (0.0%), lo que refleja
un entorno de bajo dinamismo productivo. La incertidumbre comercial con Estados
Unidos y la reciente caida del PIB estadounidense (-0.3% anual) refuerzan los riesgos

para los préximos trimestres.

La balanza comercial de marzo sorprendié con un superavit de 3,442.5 millones de
ddlares, impulsado por un aumento significativo en las exportaciones, que parece
estar relacionado con un adelantamiento de embarques ante la pausa en algunos

aranceles otorgada por parte de la administracion estadounidense.

En el plano estatal, el INEGI actualizé los resultados del ITAEE y confirmé que Jalisco
no registro crecimiento en 2024. La entidad se ubico entre las de menor desempefio
econdémico a nivel nacional, con un crecimiento promedio anual de 0.0%. El
estancamiento fue resultado de caidas en las actividades primarias y secundarias,

parcialmente compensadas por un modesto crecimiento en los servicios.
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Grafica 1. Variacion trimestral del Producto
Interno Bruto primer trimestre 2021-primer
trimestre 202, cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI. Nota:
Se refiere a las variaciones porcentuales respecto al trimestre
anterior. La cifra del primer trimestre de 2025 es preliminar
(estimacion oportuna).

Gréfica 2. Variacion anual del Producto Interno
Bruto primer trimestre 2018-primer trimestre 2022,
cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Se refiere a las variaciones porcentuales respecto al mismo
trimestre del afio anterior. La cifra del primer trimestre de 2025
es preliminar (estimacién oportuna).

Tabla 1. Estimaciones del Indicador Oportuno de
la Actividad Econémica (IOAE), variaciéon % anual
con cifras desestacionalizadas. Fecha de
publicacion: 20 de marzo 2025

Intervalo de
confianza a 95%
Inferior Superior

Enero 06 -0.5 1.7
Febrero 07 -1.8 0.5

Mes Estimacién

Fuente: Comunicado de prensa del 20 de marzo de 2025.

ECONOMIA NACIONAL

La idea de que México podria estar entrando en recesion gané fuerza en las Ultimas
semanas, particularmente ante la posibilidad de que el Producto Interno Bruto (PIB)
registrara una caida por segundo trimestre consecutivo. Sin embargo, antes de afirmar
categoricamente que un pais esta en recesion, es necesario entender qué significa

realmente este concepto y como se determina.

Una recesién técnica ocurre cuando el PIB presenta dos trimestres consecutivos de
contraccion, comparado con el trimestre anterior y ajustado por estacionalidad. Este
criterio, ampliamente utilizado por analistas y medios, funciona como una sefial de
alerta sobre un posible enfriamiento econémico. No obstante, organismos como el
National Bureau of Economic Research (NBER) en Estados Unidos, y en el caso
mexicano el Comité de Fechado de Ciclos Econdmicos de México (CFCEM), advierten
que una recesion debe entenderse como una disminucién significativa y generalizada
de la actividad econdmica, reflejada no solo en el PIB, sino también en indicadores

como empleo, inversion, consumo e ingresos.

En México no existe una institucion publica que declare oficialmente el inicio o final de
una recesion. EI INEGI publica los datos macroeconémicos y el Banco de México realiza
analisis de coyuntura, pero ninguna de estas entidades emite un pronunciamiento
formal. Desde 2021, el CFCEM —integrado por el IMEF y diversas instituciones
académicas y técnicas— opera como un grupo independiente que aplica metodologias

similares a las del NBER, aunque sus diagnoésticos se publican de manera retrospectiva.

El dia de hoy, 30 de abril, el INEGI publico su estimaciéon oportuna del PIB
correspondiente al primer trimestre de 2025, que muestra un crecimiento de 0.2%
respecto al trimestre anterior con cifras desestacionalizadas (Grafica 1). Este dato
permite descartar, al menos por ahora, que México haya entrado en una recesion
técnica, dado que en el cuarto trimestre de 2024 el PIB habia registrado una
contraccion. El dato del primer trimestre indica una modesta recuperacion, aunque

insuficiente para disipar los riesgos que enfrenta la economia.

La preocupacion reciente sobre una posible recesion se originé principalmente a partir
de las estimaciones del Indicador Oportuno de la Actividad Econdomica (IOAE) del
INEGI. El 20 de marzo, el organismo anticipé una contracciéon anual de -0.7% para
febrero de 2025, con un intervalo de confianza que iba de -1.9% a 0.5%. Esta estimacion
generd expectativas negativas sobre el desempefio econémico del primer trimestre
(Tabla 1). Dicha percepcion se reforzé cuando el 24 de marzo se publico el Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) de enero, que registré un crecimiento anual
de 0.0%, en contraste con la estimacion previa del IOAE, que habia anticipado un
aumento de 0.6% (Tablas 1y 2).
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Tabla 2. Indicador Global de la Actividad
Econoémica (IGAE), variacion % anual con cifras
desestacionalizadas

Mes IGAE Fecha de
publicacion
Enero 0.0 24 de marzo
Febrero 0.5 25 de abnl

Fuente: Comunicados de prensa de las fechas mencionadas.

Tabla 3. Proyecciones de crecimiento econémico
2025 del FMI y CEPAL, paises seleccionados

FMI CEPAL
México -0.3 0.3
Brasil 20 20
Argentina 55 50
Chile 2.0 22
Colombia 2.4 2.5
Estados Unidos 1.8
Canada 1.4
China 4.0
India 6.2
Espafia 2.5

Fuente: FMI publicado el 25 de abril de 2025 y CEPAL
publicado el 29 de abril de 2025. Nota: La CEPAL solo publicd
las proyecciones de América Latina.

Este ajuste a la baja fortaleci6 la idea de que el pais se aproximaba a una recesion

técnica, reflejando una desaceleracién mas profunda de lo proyectado.

Sin embargo, el 25 de abiril, el INEGI sorprendi6 al reportar que el IGAE de febrero
crecio 0.5% anual, contradiciendo la estimacién previa del IOAE. Esta discrepancia
entre el indicador anticipado y el observado evidencia que, en contextos de alta
incertidumbre, los modelos de prediccion temprana pueden perder precision. Aunque el
IOAE reporta rangos de confianza, la interpretacion publica suele concentrarse en el

dato puntual, lo que puede inducir errores si no se comunica de forma adecuada.

Este episodio subraya la importancia de que el INEGI fortalezca sus mecanismos de
comunicacion institucional, advirtiendo con mayor claridad sobre los margenes de error
y la naturaleza preliminar de sus indicadores oportunos. De lo contrario, se corre el
riesgo de generar confusién publica o de erosionar la credibilidad de los datos oficiales,
especialmente cuando estos coinciden con narrativas politicas que desestiman los

mismos indicadores técnicos.

Mas alla de las cifras del INEGI, las estimaciones de organismos internacionales y del
sector privado refuerzan la percepcién de que la economia mexicana atraviesa una
etapa de debilitamiento. EI Fondo Monetario Internacional (FMI), en su actualizacién del
25 de abril, estima que México registrara una contraccion de -0.3% en 2025, siendo la
Unica economia latinoamericana con prevision negativa (Tabla 3). Por su parte, la
CEPAL proyecta un crecimiento de apenas 0.3%, también muy por debajo del promedio
regional. Estas proyecciones contrastan con los desempefios esperados para paises
como Colombia (2.5%), Chile (2.2%) o Brasil (2.0%), y reflejan la pérdida de traccién de

la economia mexicana.

A estas estimaciones se suma la encuesta de expectativas de Citi, publicada el 22 de
abril, que reporta una fuerte revision a la baja en los prondsticos de crecimiento. Algunos
analistas incluso anticipan tasas cercanas a cero o negativas, atribuyendo este ajuste
a la creciente incertidumbre comercial derivada de la amenaza de nuevos aranceles por
parte de la administracion estadounidense, asi como a un entorno politico interno que

ha postergado decisiones de inversion.

Asi, los datos observados del INEGI y las proyecciones externas coinciden en sefialar
que, aunque México evitd la recesion técnica en el primer trimestre, enfrenta un
escenario de bajo crecimiento, con riesgos a la baja. La economia permanece en una
fase de enfriamiento, afectada por la desaceleracioén global, la incertidumbre comercial
y factores internos que han limitado la inversion. A ello se suma el dato mas reciente
del PIB de Estados Unidos, publicado el 30 de abril, que mostré una caida de -0.3% a
tasa anual, lo cual podria impactar negativamente a México a través del canal
exportador, especialmente en sectores como manufactura y autopartes. El reto ahora
sera recuperar impulso econémico de forma sostenida, evitando que esta fase de

debilidad se prolongue y derive en un ciclo recesivo mas profundo.
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Grafica 3. Producto Interno Bruto, variacion %

trimestral y anual, cifras desestacionalizadas,

primer trimestre de 2022 — primer trimestre de
2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del
primer trimestre de 2025 son oportunas no definitivas. La
variacion porcentual trimestral se refiere a la variacion con
respecto al trimestre inmediato anterior, mientras que la anual
es con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Gréfica 4. Producto Interno Bruto, variacion %
anual por actividad econémica, primer trimestre
de 2022 — primer trimestre de 2025, cifras
desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del
primer trimestre de 2025 son oportunas no definitivas.

Tabla 4. Variacion del primer trimestre de 2025 por
actividad economica, cifras desestacionalizadas

Variacion % Variacién %

Sector :
trimestral ELTETD
Total 0.2 0.6
Actividades primarias 81 6.0
Actividades secundarias -0.3 -14
Actividades terciarias 0.0 1.3

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del son
oportunas no definitivas.

De acuerdo con la estimacion oportuna publicada por el INEGI, el Producto Interno
Bruto (PIB) de México registré un crecimiento de 0.2% en el primer trimestre de 2025
respecto al trimestre inmediato anterior, con cifras ajustadas por estacionalidad (Grafica
3). En su comparacion anual, la economia avanzé 0.6%, mostrando una recuperacion
marginal tras el débil desempefo del cierre de 2024, cuando el crecimiento trimestral

fue negativo, aunque la variaciéon anual todavia permanecié en terreno positivo (0.5%).

El crecimiento observado en el arranque del afio fue impulsado casi exclusivamente por
el sector primario, que mostré una expansion notable de 8.1% a tasa trimestral y de
6.0% a tasa anual (Tabla 4). Este repunte es el mas alto para dicho sector desde 2020
y puede estar asociado a condiciones climaticas mas favorables y una menor base de
comparacion. No obstante, su peso relativo dentro del PIB limita el impacto global sobre

la economia nacional.

En contraste, las actividades secundarias continuaron mostrando sefiales de debilidad.
El sector registr6 una contraccion de -0.3% trimestral y de -1.4% anual, reflejando un
retroceso en la produccion manufacturera y en la construccion, los cuales se han visto
afectados tanto por la incertidumbre externa como por la lenta ejecucién de inversién
publica en infraestructura (Grafica 4). Esta tendencia preocupa, ya que el componente
industrial ha sido histéricamente uno de los motores clave del crecimiento econémico

del pais.

El sector terciario (servicios), que representa mas del 60% del PIB, permanecié
practicamente estancado con una variacion de 0.0% en términos trimestrales. A tasa
anual, mostro un crecimiento moderado de 1.3%. Sin embargo, el ritmo de expansion
ha perdido fuerza respecto a afios anteriores, lo que podria estar vinculado con la
moderacion del consumo privado y la cautela empresarial frente al contexto politico,

comercial e internacional.

Los resultados del primer trimestre reflejan una economia que logra evitar la recesion
técnica, pero cuyo crecimiento es débil y se sostiene sobre bases sectoriales dispares.
El desempefio divergente entre sectores subraya la fragilidad del repunte econémico y
la necesidad de politicas que reactiven el aparato productivo de manera mas
homogénea. La debilidad del sector industrial, el estancamiento de los servicios y la alta
dependencia del impulso agricola limitan el potencial de recuperacién. A ello se suman
factores de riesgo como la caida reciente del PIB de Estados Unidos (-0.3% anual), asi
como la politica erratica contraccionista de Donal Trump, que podria afectar las

exportaciones mexicanas en los proximos trimestres.
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Tabla 5. Balanza Comercial de Mercancias de
México a marzo de 2025, cifras oportunas,
millones de délares y variacion porcentual anual

Marzo de 2025 Ene. - mar. de 2025
Millones variacion Millones variacion
de dolares % anual de délares % anual

Concepto

Exportaciones totales 55527.3 9.6 149 253.2 4.0
Petroleras 21731 71 5818.5 -21.9
No petroleras 53 354.3 9.7 1434347 54

Agropecuarias 22897 -28 6648.0 -1.2
Extractivas 1064.5 34.1 2781.9 226
Manufactureras 49 990.1 10.0 134 004.8 55
Automotrices 17 022.6 6.2 436193 -3.9
No autometrices 32967.4 121 903855 10.7

Importaciones totales 52 084.9 7.1 148156.3 1.3
Petroleras 297686 6.3 9762.0 -1.3
No petroleras 49 108.3 8.0 1383944 15

Bienes de consumo 70508 1.2 202213 -56
Petroleras 551.0 -43.7 21578 -14.8

No petroleras 64998 56 180635 -4.4
Bienes intermedics 40 388.5 9.7 1143358 38
Petroleras 24255 10.3 7 604.1 34

No petroleras 37 963.0 97 1067314 39
Bienes de capital 46455 -1.3 135995 -7.3
Saldo de la balanza 34425 728 10968 ss.

comercial

Fuente: INEGI. Nota: S.S = Sin Significado. Cifras
preliminares.

Grafica 5. Exportaciones manufactureras, marzo,
2012-2025, millones de ddlares
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Grafica 6. Exportaciones automotrices, marzo,
2012-2025, variacion % anual
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Fuente: INEGI. Nota: Las cifras de febrero 2025 son
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En marzo de 2025, la balanza comercial de mercancias de México registr6é un superavit
de 3,442.5 millones de ddlares, impulsado principalmente por un repunte significativo
en las exportaciones, combinado con un crecimiento moderado de las importaciones
(Tabla 5). Las exportaciones totales ascendieron a 55,527.3 millones de délares (mdd),
con un crecimiento anual de 9.6%, mientras que las importaciones alcanzaron 52,084.9
mdd, aumentando 7.1% anual. Este repunte en las exportaciones podria explicarse, en
parte, por el adelantamiento de envios ante la pausa de aranceles otorgada por la
administracion estadounidense.

Dentro de las exportaciones, destaca el desempefio de las manufacturas, que crecieron
10.0% anual en marzo. En particular, las exportaciones automotrices aumentaron 6.2%
anual, alcanzando un valor de 17,022.6 millones de dolares, reflejando una
recuperacion tras la fuerte contraccidon registrada en febrero. El resto de las
exportaciones manufactureras (sin incluir automotrices) mostré también un crecimiento
sélido de 12.1% anual, impulsado por sectores menos expuestos a la politica
arancelaria.

Analizando los destinos de exportaciéon, se observa que las ventas automotrices a
Estados Unidos crecieron 6.5% anual, mientras que las destinadas al resto del mundo
aumentaron 4.0% anual (Graficas 5 y 6). Aunque estas tasas de crecimiento son
positivas, se mantienen moderadas en comparacion con otros periodos de expansion,

reflejando todavia cierto grado de cautela en los mercados internacionales.

En el acumulado del primer trimestre de 2025, las exportaciones automotrices
presentan una caida de -3.9% respecto al mismo periodo de 2024, lo que sugiere que,
a pesar del repunte observado en marzo, el sector automotor enfrenta un entorno mas
desafiante. En contraste, el resto de las exportaciones manufactureras acumula un
crecimiento de 10.7% en el mismo lapso, mostrando una mayor resiliencia frente a las

presiones externas.

En cuanto a las importaciones, el crecimiento de 7.1% anual en marzo estuvo impulsado
por un alza de 9.7% en los bienes intermedios. Sin embargo, las importaciones de
bienes de consumo cayeron -1.2% anual, y las de bienes de capital retrocedieron -1.3%

anual, lo que sugiere que la inversion privada y la demanda interna enfrentan presiones.

Asi, el saldo comercial positivo de marzo no debe interpretarse como una sefal
inequivoca de fortaleza estructural, sino como un fendmeno influido por factores
coyunturales, como el adelantamiento de exportaciones. A medida que se acerque el
vencimiento de la pausa arancelaria y se concrete el escenario comercial con Estados
Unidos, el desempefo del comercio exterior mexicano podria enfrentar presiones
adicionales, lo que representa un riesgo importante para el crecimiento econémico del

pais en los préximos meses.
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Tabla 6. Composicion de la poblacion de 15 afios
y mas, segun clasificacion econémica, marzo

2024 y marzo 2025
Variacion
Marzo 2024 Marzo 2025 Absoluta %
Poblacién de 16 afios y mas 101,737,928 102,938,507 1,200,579 1.2%

Paoblacién
T i 61,215,247 61,087,627 -127,620 -0.2%

Ocupada 59,818,274 50730140 -88.134 01%

Desocupada 1,396,973 1,357,487 -39.486 -2.8%
Paoblacién no
econdmicamente activa 40522681 41,850,880 1,328,199 3.3%
(PNEA)

Disponible 5016174 5,130,101 113,927 2.3%

No disponible 35,506,507 36,720,779 1214272 3.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 7. Composicion de la poblacion masculina
de 15 afios y mas, segun clasificacion econémica,
marzo 2024 y marzo 2025

Marzo Marzo Variacion
2024 2025 Absoluta %
Poblacion de 15 afios ymas 47,775,241 48,001,387 226,146 0.5%
Paoblacion
e i 36,263,630 36,024,681 -238949 -0.7%
Ocupada 35,477,863 35245402 -232451 -0.7%
Desocupada 785,777 779,279 -6,498 -0.8%
Pablacion no
econdmicamente activa 11511611 11976706 465095 40%
(PNEA)
Disponible 1,670,505 1,700,022 129517 8.2%
No disponible 9941,106 10,276,684 335578 3.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 8. Composicion de la poblacion femenina de
15 afos y mas, segun clasificacién econémica,
marzo 2024 y marzo 2025

Marzo Marzo Variacion
2024 20256  Absoluta %
Poblacién de 15 afios y mas 53,962,687 54,937,120 974,433 1.8%
Pablacion

T 24951617 25,062,946 111,320 04%
Ocupada 24,340,421 24484738 144317 06%
Desocupada 611,186 578,208 -32,988 -5.4%

Poblacién no

econdmicamente activa 29,011,070 29,874,174 863,104 3.0%

(PNEA)

Disponible 3,445,669 3,430,079 -15590 -05%
No disponible 25,565,401 26444095 878694 3.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 9. Poblacion ocupada por nivel de ingresos,

marzo 2025

Marzo 2025 c"’"";s“’i"’“
Poblacion ocupada 59,730,140 100.0%
Hasta 1 salario minimo (SM) 23,453,462 39.3%
Mas de 1 hasta 2 SM 17,743,317 29.7%
Mas de 2 hasta 3 SM 3,739,096 6.3%
Mas de 3 hasta 5 SM 1,330,375 2.2%
Mas de 5 SM 569,315 1.0%
Mo recibe ingresos 2,504 946 4.2%
No especificado 10,389 629 17.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Encuesta Nacional de Ocupaciéon y Empleo de marzo 2025

En marzo de 2025, la poblacion de 15 afios y mas alcanzé los 102.9 millones de
personas, lo que representé un incremento de 1.2% respecto al mismo mes del afio
anterior (Tabla 6). Sin embargo, esta expansion poblacional no se tradujo en una mayor
participacion laboral, ya que la poblacién econdmicamente activa (PEA) disminuy6 en
127.6 mil personas, equivalente a una contraccion de 0.2%, mientras que el numero de
personas ocupadas se redujo en 88.1 mil (-0.1%). La poblacion desocupada también
disminuy6 en 39.5 mil personas, lo que representé una baja anual de 2.8%. Este ajuste
en la participacién laboral coincidi6 con un incremento de la poblacion no
econdmicamente activa (PNEA), que crecid en 1.3 millones de personas (3.3%). Dentro
de la PNEA, la poblacién disponible para trabajar aumenté en 113.9 mil personas (2.3%
anual), mientras que la poblacién no disponible crecié en 1.2 millones (3.4%). Cabe
sefalar que, en la literatura econdmica, la PNEA disponible también ha sido
denominada como “desempleo oculto”, al reflejar a personas que, si bien no buscan
empleo activamente, estarian dispuestas a incorporarse al mercado laboral ante una
oportunidad. Por otro lado, la no disponible comprende a quienes no pueden o0 no
desean incorporarse al mercado laboral, ya sea por estudios, retiro, labores de

cuidados, entre otros motivos.

El anadlisis por sexo revela dinamicas diferenciadas. En el caso de los hombres, la
poblacién de 15 afios y mas aumentod 0.5%, pero su participacion en la fuerza laboral
disminuy6 0.7%, lo que resulté en una reduccion de 0.7% en la ocupacioén masculina
(Tabla 7). Ademas, la poblacién masculina desocupada cay6 0.8% anual, reflejando
que, aunque menos hombres se encuentran buscando empleo activamente, parte de
ellos también salié del mercado laboral. La poblaciéon masculina no econémicamente
activa aumentd 4.0%, con un incremento de 8.2% en los hombres disponibles para
trabajar y de 3.4% en los no disponibles. Esta expansion sugiere que, aunque algunos
hombres mantienen disposicion para integrarse al mercado laboral, prevalece el

desaliento o la falta de oportunidades laborales adecuadas.

En contraste, entre las mujeres se registr6é un crecimiento poblacional mas dindmico de
1.8%. La PEA femenina aumentd 0.4% anual y el nimero de mujeres ocupadas crecid
en 0.6% (Tabla 8). La poblacién femenina desocupada también disminuyd, con una baja
anual de -5.4%. La poblacion femenina no econdmicamente activa se increment6 en
3.0%, observandose un descenso de 0.5% en la poblacion disponible para trabajar y un
aumento de 3.4% en la no disponible. Estos datos indican que, aunque mas mujeres se
incorporaron al empleo respecto al afio anterior, persisten retos estructurales que
dificultan su participacion plena en el mercado laboral, particularmente por la falta de
servicios de cuidados, la rigidez en las condiciones laborales y la persistencia de

entornos laborales poco equitativos.
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Tabla 10. Poblacién ocupada masculina por nivel
de ingresos, marzo 2025

Composicién

Marzo 2025 o
Poblacion ocupada masculina 35,245,402 100.0%
Hasta 1 salario minimo (SM) 11,857,690 33.6%
Mas de 1 hasta 2 SM 11,686,702 33.2%
Mas de 2 hasta 3 SM 2,577,806 7.3%
Mas de 3 hasta 5 SM 918,157 26%
Mas de 5 SM 411,176 1.2%
Mo recibe ingresos 1,404,958 4 0%
Mo especificado 6,388,913 18.1%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 11. Poblacion ocupada femenina por nivel
de ingresos, marzo 2025

Composicién

Marzo 2025 o
Poblacién ocupada femenina 24,484,738 100.0%
Hasta 1 salario minimo (SM) 11,585,772 47 4%
Mas de 1 hasta 2 SM 6,056,615 24 7%
Mas de 2 hasta 3 SM 1,161,290 4.7%
Mas de 3 hasta 5 SM 412,218 1.7%
Mas de 5 SM 158,139 0.6%
No recibe ingresos 1,099,988 4.5%
No especificado 4,000,716 16.3%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 12. Poblacién ocupada total, masculina 'y
femenina segun condicién de formalidad o
informalidad, marzo 2025

Composicion

Marzo 2025 o
Poblacion ocupada 59,730,140 100.0%
Ocupacién formal 27,243,054 456%
Ocupacién informal 32,487 086 54 4%
Sector informal 17,363,931 29.1%
Fuera del sector informal 15,123,155 25.3%
Poblacion ocupada hombres 35,245,402 100.0%
Ocupacion formal 16,178,615 459%
Ocupacion informal 19,066,787 54.1%
Sector informal 10,202,112 28.9%
Fuera del sector informal 8,864 675 25.2%
Poblacion ocupada mujeres 24,484,738 100.0%
Ocupacion formal 11,064,439 452%
Ocupacion informal 13,420,299 54.8%
Sector informal 7,161,819 29.3%
Fuera del sector informal 6,258,480 25.6%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

El panorama de ingresos revela que el mercado laboral continta altamente precarizado.
En marzo de 2025, el 69.0% de las personas ocupadas reportaba ingresos de hasta
dos salarios minimos (Tabla 9). De este total, el 39.3% percibia hasta un salario minimo
y el 29.7% entre uno y dos salarios minimos. Apenas el 1.0% de los ocupados reportaba
ingresos superiores a cinco salarios minimos, lo que evidencia la concentracion del
empleo en rangos salariales bajos. Adicionalmente, el 4.2% de las personas ocupadas
no percibia ingresos y un 17.4% no especificaba su nivel de remuneracion, lo que podria

enmascarar situaciones de informalidad o precarizacion laboral.

Las brechas de género en los ingresos son persistentes. El 47.4% de las mujeres
ocupadas se encontraba en el rango de hasta un salario minimo, frente al 33.6% de los
hombres (Tablas 10 y 11). Asimismo, solo el 0.6% de las mujeres report6 ingresos
superiores a cinco salarios minimos, en comparacion con el 1.2% de los hombres. La
proporcion de mujeres que no percibe ingresos (4.5%) también es mayor a la de los
hombres (4.0%), lo que refleja su concentracion en actividades no remuneradas y de

baja remuneracion.

Por su parte, la informalidad sigue caracterizando el mercado de trabajo mexicano. En
marzo de 2025, el 54.4% de la poblacion ocupada se encontraba en condiciones de
informalidad laboral (Tabla 12). La tasa de informalidad fue de 54.1% para los hombres
y de 54.8% para las mujeres, reflejando una condicion practicamente generalizada. Del
total de la poblacion ocupada, el 29.1% trabajaba en el sector informal, mientras que el
25.3% se encontraba en actividades formales, pero bajo condiciones informales, es
decir, sin acceso a seguridad social ni prestaciones laborales. Este patrén subraya que
la precarizacion no distingue entre sectores ni géneros, siendo un fenémeno estructural

en el mercado laboral del pais.

El mercado laboral mexicano continia mostrando profundas debilidades estructurales.
Aunque la informalidad se asocia frecuentemente con el trabajo ambulante o en
pequefos negocios no registrados, los datos de marzo de 2025 revelan una realidad
mas compleja. De los 32.5 millones de personas en condiciones de informalidad, cerca
de 15.2 millones laboran dentro del sector formal, es decir, en empresas o instituciones
registradas, pero bajo esquemas laborales sin acceso a seguridad social ni derechos
laborales plenos. Esta cifra es apenas inferior a los 17.4 millones que trabajan en el
sector informal tradicional. La casi paridad entre ambos grupos evidencia que el
problema de la precarizaciéon no se limita al comercio ambulante o al autoempleo
informal, sino que esta profundamente arraigado en las dinamicas de contratacion del
propio sector formal. Esto refleja que la expansién del sector formal por si sola no
garantiza mejoras en la calidad del empleo, y subraya la necesidad de reformas
estructurales de fondo que fortalezcan la seguridad social, el cumplimiento laboral y la
generacion de empleos dignos y bien remunerados. La universalizacioén de la seguridad

social es la unica via para romper el circulo de informalidad y precarizaciéon en México.
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Grafica 7. Variacion porcentual anual del Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal
(ITAEE), cifras desestacionalizadas, 4to trimestre

2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 8. Promedio de la variaciéon anual del
ITAEE de 2024

Daxaca

Durango

Puebla

Nuevo Leén
Guanajuate
Baja California Sur
Colima

Veracruz
Zacatecas
Guerrero

Yucatin
Querétaro
Chiapas

Estado de México
Tamaulipas
Ciudad de México
Hidalgo

Tlaxcala

Morelos
Baja California
Chihuahua
Sonora
San Luis Potosi
Michoacén
Jalisco 0
Aguascalientes -0
Coahuila -0.
Nayarit -0.9

1

PI|
on
o

[+

S Ee
<]

P
F ST XTNY

BooO
Y
@m_.

Nintn oy
ORI L L tags e

oy |
2oolll

Sinaloa =1.
Quintana Roo -2.2
Campeche -§.8 I
Tabasco-7 . /I

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Se calcula el
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trimestres reportados.

ECONOMIA DE JALISCO

El INEGI publico esta semana las cifras del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE) correspondientes al cuarto trimestre de 2024, y actualizd
los datos de los trimestres anteriores. Este indicador es relevante porque permite
aproximar el crecimiento econémico de cada entidad federativa en ausencia de un PIB

trimestral estatal.

Con cifras desestacionalizadas, el ITAEE muestra un panorama heterogéneo entre
entidades en el cuarto trimestre. Jalisco registr6 una contraccion anual de -1.9%,
ubicandose en la posicion 28 a nivel nacional (Grafica 7), mientras que Guerrero crecio
10.8% y Quintana Roo disminuy6 -16.9%. En el caso de Jalisco, la caida confirma la
pérdida de dinamismo econdémico que ya se venia observando en trimestres previos,
mientras que el crecimiento extraordinario de Guerrero se explica por la baja base del
cuarto trimestre de 2023, cuando fue afectado por el huracan Otis. Por su parte, la caida
en Campeche y Quintana Roo se relaciona con la conclusion de obras como el Tren

Maya.

El crecimiento promedio anual de 2024 muestra que la economia de Jalisco no tuvo
variacion (0.0%) (Grafica 8), lo que ubica a la entidad entre los estados con menor
desempefio econdmico del pais, posicionandola en el lugar 25 a nivel nacional. En
contraste, entidades como Oaxaca (5.3%), Durango (4.7%) y Puebla (4.0%) lideraron
el crecimiento anual, mientras que Tabasco (-7.4%), Campeche (-6.8%) y Quintana Roo
(-2.2%) enfrentaron caidas mas pronunciadas, en gran medida asociadas al término de

megaproyectos publicos en el sureste.

La trayectoria del ITAEE en Jalisco refleja una desaceleracion persistente desde el
repunte observado en 2022, con tasas de crecimiento cada vez mas reducidas que
culminaron en un estancamiento total en 2024 (Grafica 9). Esta falta de dinamismo
contrasta tanto con el desempefio de afios anteriores como con el crecimiento sostenido
que han registrado otras entidades federativas. El hecho de que la economia jalisciense
no haya registrado crecimiento durante el afio evidencia una pérdida de traccién
productiva que plantea retos importantes para su reactivacion en el corto y mediano

plazo.

A nivel sectorial, el desempefio econémico de Jalisco durante 2024 fue desigual (Tabla
13). Es importante aclarar que la desagregacion sectorial del ITAEE solo se publica con
cifras originales, sin ajuste estacional. Por ello, mientras el crecimiento total de Jalisco
para 2024 en cifras desestacionalizadas fue de 0.0%, el promedio de crecimiento anual

con cifras originales fue de 0.2%.
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Grafica 9. Indicador Trimestral de la Actividad

Econoémica Estatal (ITAEE) de Jalisco, variacion %
anual y promedio anual, primer trimestre 2012 —

tercer trimestre 2024

===Var % anual ITAEE Var

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de

Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Tabla 13. Variacion anual del ITAEE de Jalisco por
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de

Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Las actividades primarias mostraron una caida de -3.0%, arrastradas por la contraccion
en la agricultura, cria y explotacion de animales. Entre los factores que podrian explicar
esta disminucién estan las condiciones climaticas adversas, la baja rentabilidad del

sector y la insuficiencia de apoyos publicos.

Las actividades secundarias también registraron una caida anual de -2.9%. Destaca la
fuerte contraccién de la construccion (-9.5%), lo que podria asociarse a una disminucion
en la inversion publica y a una menor actividad en vivienda e infraestructura. La industria
manufacturera también retrocedié (-1.7%), a pesar de su peso estratégico en la
economia estatal. Solo algunos subsectores mostraron crecimiento, como la mineria

(5.1%) y la generacion y distribucién de energia (4.0%).

En contraste, el sector terciario mantuvo un crecimiento anual de 2.0%, impulsado
principalmente por los servicios de esparcimiento, alojamiento y alimentos, que
crecieron 10.6%, reflejando una recuperacion del turismo y el entretenimiento. Otros
servicios con buen desempefio fueron los profesionales, cientificos y técnicos (5.0%),
asi como los servicios educativos, de salud y gubernamentales (2.6%). No obstante, el

comercio no mostré crecimiento, lo que indica una demanda interna debilitada.

Si bien el crecimiento del sector terciario ha evitado una contraccién general de mayor
magnitud, la debilidad persistente en las actividades primarias y secundarias evidencia
una estructura productiva desequilibrada. La falta de inversién en infraestructura, la
pérdida de competitividad industrial y el agotamiento de estimulos pospandemia

parecen haber limitado la capacidad de expansién de la economia jalisciense.

Ademas, la relativa fortaleza en servicios no ha sido suficiente para impulsar un mayor
dinamismo general, en parte porque muchos de los servicios mas dinamicos estan

concentrados en sectores de bajo valor agregado o de alta estacionalidad.

En resumen, el débil cierre de 2024 para Jalisco confirma una fase de estancamiento
economico que sera dificil de revertir en 2025. La pérdida de dinamismo en la industria
y en el sector primario no ha sido compensada por el crecimiento del sector terciario.
Esta situacién subraya la necesidad de politicas econémicas que reactiven la inversion
productiva, fortalezcan la infraestructura y promuevan una mayor diversificacion
sectorial para recuperar el ritmo de crecimiento sostenido en el estado, en un contexto
de incertidumbre externa generada por la politica proteccionista del gobierno de
Estados Unidos. Por lo tanto, sera fundamental fomentar un entorno mas favorable para
el financiamiento, la innovacién tecnoldogica y la infraestructura estratégica,

especialmente en sectores con alto potencial de encadenamiento.
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Grafica 10. Tasa de desocupacion por entidad
federativa, marzo 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE mensual de

INEGI.

Grafica 11. Variacion anual de la tasa de
desocupacion por entidad federativa, marzo 2025,
puntos porcentuales
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Nota: Se refiere a la variacion de la tasa de

desocupacion entre marzo de 2024 y marzo 2025.

Tasa de desocupacién en marzo de 2025

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual solo presenta
informacién por entidad federativa de la tasa de desocupacion. Las cifras desagregadas
a escala estatal se reportan en la ENOE trimestral la cual se actualizara a finales de

mayo.

En marzo de 2025, Jalisco registr6 una tasa de desocupacion de apenas 1.22%,
ubicandose como la cuarta mas baja del pais, solo por encima de Morelos (1.12%),
Yucatan (0.88%) y Guerrero (0.81%). Este resultado confirma que la entidad mantiene
una alta capacidad de absorcion de la fuerza laboral en comparacién con el resto del
pais (Grafica 10). En contraste, estados como Tabasco (3.88%), Ciudad de México
(3.59%) y Coahuila (3.43%) reportaron tasas de desocupacion significativamente mas
altas, lo cual podria estar vinculado a dinamicas sectoriales especificas o a procesos

de ajuste econdémico.

Respecto a su evolucion anual, Jalisco mostré una disminucion de -0.50 puntos
porcentuales en su tasa de desocupaciéon entre marzo de 2024 y marzo de 2025
(Grafica 11). Esta reduccion es notable considerando que partia de un nivel ya muy
bajo, lo que sugiere no solo estabilidad sino una ligera mejora en su capacidad de
absorcion de la fuerza laboral. A diferencia de otras entidades que enfrentaron
aumentos en su tasa de desocupacion, Jalisco consolidé su posicion como uno de los

estados con menor desempleo a nivel nacional.

Si bien una baja tasa de desocupacion es, en principio, una sefial positiva, es importante
considerar que cambios o estabilidad en esta tasa pueden estar influenciados por
factores no necesariamente favorables. Como se ha sefialado en los datos nacionales
(véase la seccion correspondiente en este boletin), parte de las variaciones puede estar
asociada a un aumento de la Poblacion No Econdmicamente Activa disponible (PNEA
disponible), es decir, personas que han salido del mercado laboral, pero estarian
dispuestas a trabajar si surgiera una oportunidad, lo cual también se conoce como
desempleo oculto. En este sentido, es fundamental complementar el andlisis de la
desocupacién con indicadores de participacion laboral, subocupacion e informalidad,
para obtener un diagnéstico mas integral del mercado de trabajo en el estado, lo cual
se realizara una vez que se disponga de la ENOE trimestral correspondiente al primer
trimestre de 2025.
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